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CONJONCTURE
INTERNATIONALE

- Pétrole, matieres premieres, €/$ ...
- Economies avancées : retour progressif de la croissance
- Economies émergentes : poursuite du ralentissement




L'évolution des échanges internationaux illustre la poursuite
du ralentissement marqué des économies émergentes

Echanges mondiaux de marchandises de 2007 a sept. 2015
(sens exportations - données mensuelles en milliards de dollars)
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La quasi-totalité des matieres premieres continue de se
replier au 2¢™M¢ semestre 2015

Indice d’ensemble des matiéres premiéres:

(indice Moody's des prix internationaux des mat. 1= importées - Base 100 au 31/12/1931)
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Pétrole : retour sous les 505 depuis aofit
(moyennes mensuelles cours du Brent - $/baril)
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Indice produits alimentaires* - La baisse se poursuit
(indice 100 en 2000 - * Denrées tropicales, oléagineux, Céréales, Sucre, Viande Bovine)
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Matiéres minérales : quasi retour au point bas de 2008
(indice 100 en 2000 - *minerai de fer, métaux précieux et métaux et minerais non ferreux)
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Vers la parité euro/dollar ?

Taux de change euro/dollar (journalier au 30/11/2015)
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v’ Reprise plus molle de l'activité en zone euro

v’ Faiblesse de 'offre sur les marchés obligataires de la zone euro (Etats
& entreprises => mouvement de désendettement) + rendements tres faibles

(Allemagne 10 ans : 0,5%, France : 0,8%) = transferts massifs de capitaux vers
marché obligataire USA (taux a 10 ans : +2,2%).
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US Dollar vs avancées (base 100 au 01/01/2012)

Le dollar s’



Fortes et brutales dévaluations chez certains émergents ...
... le yuan reste toutefois arrimé au dollar

US Dollar vs émergents (base 100 au 01/01/2012)
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Z00m sur les économies avancees

Zone euro - Etats-Unis - Japon



Climat des affaires INDUSTRIE

Grandes zones
Le dollar fort pése sur moral des industriels américains

Big 3 européen
La confiance se redresse progressivement en France

(indice 100 = normal)
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Zone euro ... Croissance et prévisions

Croissance du PIB et prévisions (en %) source : FMI- Octobre 2015)
2014 2015 (p) 2016 (p)
ZONE EURO +0,9 +1,5 +1,6
France +0,2 +1,2 +1,5
Allemagne +1,6 +1,5 +1,6
Espagne +1,4 +3,1 +2,5
Italie -0,4 +0,8 +1,3

2015 : la Zone euro retrouve (doucement) davantage de vigueur ...

= Allemagne : reste le moteur de la zone ... mais peine a accélérer

= France : redressement de l'activité ... a un rythme modéré

= Espagne : le retour d’une croissance soutenue ... elle partait de loin
= |talie : sortie de récession ... croissance encore modeste en 2015

Rappel : ces 4 économies représentent 80% du PIB de la Zone euro



Autres économies avancées ... Croissance et prévisions

Croissance du PIB et prévisions (en %) source : FMI - Octobre 2015)

2014 2015 (p) 2016 (p)
Royaume-Uni +3,0 +2,5 +2,2
Etats-Unis +2,4 +2,6 +2,8
Japon -0,1 +0,6 +1,0
ECONOMIES AVANCEES +1,8 +2,0 +2,2

= Etats-Unis : une activité globalement assez solide ... en raison de la
consommation et des investissements des ménages

v le dollar fort pése sur les exportations, la faiblesse des cours du pétrole
pese sur les investissements des entreprises du secteur ...
... cependant la demande des ménages demeure tres vigoureuse et
soutient la reprise de I'’économie américaine.

v’ des questionnements sur 'emploi : le taux d’emploi est a son plus bas
niveau depuis la fin des années 70 (il a perdu 4 points depuis 2008) ...
pourtant le taux de chdmage (5% en octobre) continue de se réduire ...



Zoom sur les économies emergentes

Chine - Brésil - Russie



Moral des industriels ... variable selon les zones

Emergents - Climat des affaires dans lI'industrie manufacturiére
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= Brésil : |a glissade continue ...
= Chine : lente mais progressive dégradation
= Russie : la confiance demeure malgré un contexte difficile



Economies émergentes ... Phase d’ajustement

Croissance du PIB et prévisions (en %) source - FMI - Octobre 2015)

2014 2015 (p) 2016 (p)
Chine +7,3 +6,8 +6,3
Inde +7,3 +7,3 +7,5
Brésil +0,1 -3,0 -1,0
Russie +0,6 -3,8 -0,6
ECONOMIES EMERGENTES +4,6 +3,9 +4,5
MONDE +3,4 +3,1 +3,6

= Chine : le ralentissement est plus fort que prévu (croissance au plus bas depuis 25 ans),
la solidité de son systeme financier inquiete, tous ses partenaires asiatiques
notamment sont impactés, entraine le repli des matieres 1° industrielles, ...

= Brésil : durcissement des conditions financieres depuis quelques années,
baisse des cours des matieres premieres, ralentissement de la croissance chez
les partenaires émergents = récession marquée en 2015.

= Russie : les cours de I'énergie sapent la croissance ...

= Inde : I'activité résiste et progresse toujours au méme rythme.



Croissance mondiale ... Synthese

Croissance mondiale depuis 2000 (en %)

Source : FMI - Traitement : OESTV \
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Croissance mondiale ... Risques et aléas a la prévision

Marchés financiers :

= dégradation de la confiance dans les économies émergentes (cf. notamment
krach chinois de I'été, fortes dévaluation de certaines monnaies), mouvements de sortie
de capitaux de ces marchés (aversion au risque), risques de défauts, ...

" risque d’amplification de la tendance si relevement des taux US.

= beaucoup plus de volatilité sur les marchés financiers depuis I'été.

Ralentissement des économies émergentes :

= quel impact a moyen terme sur les économies avancées ?

= quelle rapidité du rééquilibrage en cours en Chine (secteur tertiaire vs secondaire) ?

Facteurs géopolitiques ... de plus en plus nombreux :

= Syrie, Daesh ... Moyen-Orient dans son ensemble + Afrique (Libye, Mali, ...)

= Ukraine ... toujours en cours



COP 21 - La transition énergétique : un relai de croissance

Investissement mondial dans les énergies renouvelables
... les économies développées ont perdu du temps
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= des colts immeédiats ... mais bien moindre que ceux de l'inaction

= certains codts peuvent stimuler l'activité (investissements, recherche, ...)



CONJONCTURE
FRANCE

2015 : la croissance se renforce enfin ...
... mais a un rythme encore mesuré




Moral des ménages : beaucoup mieux

Au plus haut depuis fin 2007
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... quel impact peuvent avoir les attentats du 13 novembre ?

Note : pour l'enquéte Insee de Novembre, seuls 7% des ménages ont répondu
apres le 13 novembre.



Consommation des ménages : en progression

Produits alimentaires

(conso. mensuelle en millions d’euros aux prix de I'année précédente chainés)
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Marché du travail : lente amélioration

Evolution de 'emploi salarié - secteurs marchands (données cvs)
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Climat des affaires par grand secteur - Novembre 2015

Seul de batiment demeure en dessous
de sa moyenne long terme
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Investissements des entreprises : c’est mieux

Evolution trimestrielle des investissements des entreprises*
(variation T/T-1 en % & Volumes trimestriels en milliards d’€)
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PIB France 2015 : croissance attendue a +1,1% selon l'Insee...

Variation trimestrielle du PIB francais (variation T/T-1 en %)
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Croissance qui reste donc au total plutot mesurée ...
... c’est toutefois 3 fois plus que la moyenne des 3 années précédentes
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Activité des entreprises (CA)
En progression de +4,0% au 2¢™¢ trimestre 2015

Chiffre d’affaires des entreprises vendéennes
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Activité des entreprises (CA)

Tres bonne dynamique pour le secteur des services ...
... toujours des difficultés pour la construction
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Exportations de marchandises

Net rebond sur les 9 premiers mois de 2015 ...
... apreés une mauvaise année 2014

Exportations trimestrielles de marchandises en Vendée
(Données CAF-FAB hors matériel militaire en millions d’euros)

600
542
550 526 525 524 522
) ) I 486 486 492 487 >01
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Principaux postes a I’export pour la Vendée

Cumul des
3 trimestres 2015/
3 trimestres 2014

* Poidls dans l'ensemble des montants exportés depuis la Vendée sur la période considérée

Navires et bateaux (*21,6%) +40%
Viande et produits a base de viande (9,4%) -7%

Machines et équipements d’usage général (8,1%) +10%
Produits de boulangerie-patisserie et pates alim. (6,2%) +20%
Produits de la culture et de I'élevage (6,1%) +18%

Source : Direction Générale des Douanes - Traitement: OESTV




Evolution cumul 3 trimestres 2015 / cumul 3 trimestres 2014

Créations d’entreprises (hors micro-entreprises)

En nette progression sur les 9 premiers mois de 2015...

Créations d’entreprises

16,0%
16% ) .

cumul 3 trimestres 2015 / cumul 3 trimestrres 2014

15,0% +—
14% Hors micro entreprises
14,0% +—
13,0% 41—
12%
12,0% +——— ——
11,0% +—— —
10,0% T T 1
Vendée Région France

Source :Insee  Traitement : OESTV

Créations sur les 3 premiers trimestres
de chaque année:

- 2011
- 2012
- 2013
- 2014
- 2015

: 1486
: 1326
: 1 555
: 1468
: 1696

Créations d’entreprises par trimestre en Vendée
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Source :Insee  Traitement : OESTV



Défaillances d’entreprises
... cependant le nombre d’entreprises défaillantes
progresse également fortement

) Défaillances d’entreprises
Evolution Janv.-sept. Année N/ Janv.-sept. Année N-1

Vendee Pays de la Loire France

30%
Un contexte économique toujours
moyennement dynamique qui

fragilise certaines entreprises
0 (faiblesse des marges, tension sur les
1% 4% 2% , . .
0% | | | trésoreries, secteur de la construction et
0 | \ I

0% des TP en difficulté, ...)
-3% 4%

18%
14%

20%

10%

-10%
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Source : Insee - Traitement : OESTV
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Demandeurs d’emploi
Un mois d’octobre défavorable ... qui ne doit toutefois pas

faire oublier une tendance plutot baissiere depuis janvier

Evolution mensuelle (m/m-1) du nombre de
demandeurs d’emploi (Cat. A) en Vendée

2,5%

Le nombre de demandeurs d’emploi
2,0% 1,8% \ pe
progresse de 1,2% (+355 DE) a fin
1,1% Ll%l,ﬂ% 1,1% 1,3% 0,9% 1% 1.2% 7 . Y4
os% octobre comparé au mois précédent ...
0.3%2% 0,1% 0.1%
01% 0% . L .
0% hen o™ ... toutefois, depuis janvier, la tendance
0% L% est toujours a la baisse (-0,7%, soit -215
2,1% personnes)
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Source : DIRECCTE Pays de la Loire - Traitement :

@]

ESTV

Demandeurs d’emploi inscrits en fin de mois (catégorie A — CVS)

Octobre 2013 Vendée | FEEINTRLS | ciropontaine
DEFM Catégorie A- CVS 29 437 177 402 3 589 800
Evolution sur 1 mois (en %) +1,2% +0,9% +1,2%
Evolution sur 1 an (en %) +2,2% +3,2% +3,7%




'emploi salarié marchand

Evolution favorable au 2¢™e trimestre avec toutefois des

100
> A fin juin 2015 :

99

» 157 726 emplois salariés en hausse 08
de +0,7% comparé a mars 2015, soit

un gain de 1 098 postes >

96
«0,0% sur un an (+36 postes) 95

94

difficultés persistantes dans la construction

Evolution de I'emploi salarié total (indice 100 au T1 2008)

Vendée Pays de la Loire France
Source :Insee - Traitement : OESTV
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Emploi salarié par secteur d’activité en Vendée (secteurs marchands hors agriculture — données cvs)

Evolution sur 1 trimestre Evolution sur 1 an
T2 2015
En % En VA En % En VA
Industrie 53 256 +0,4% 193 -0,6% -336
Construction 17 931 -1,3% -227 -5,3% -995
Commerce 30 884 0,0% 0 -0,3% -95
Services (dont intérim) 55 655 +2,1% 1132 +2,7% 1462

Source: Insee - Traitement: OESTV



Intérim
Pres d’un an de hausse quasi ininterrompue

Emplois intérimaires en Vendée
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Source : Péle emploi - Traitement : OESTV
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Nouvelle hausse soutenue en septembre comparé a aolt (+2,5%, soit +224 emplois)

... poursuite de la tendance observée depuis novembre 2014 (+20%, +1 492 emplois)



Logement
Permis de construire & Mises en chantier

Construction de logements en Vendée (cumul janvier-septembre de chaque année)
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Source : Sit@del2 - Traitement : OESTY Source : Sit@del2 - Traitement: OESTV

Les permis de construire autorisés (futures constructions) se redressent depuis le début de
I'année (+13% vs méme période de 2014)...

... par contre les mises en chantier ne profitent pas encore de cette dynamique (-14%).




Immatriculations de voitures neuves
Bonne tenue du marché automobile depuis le début de I'lannée

Immatriculations de voitures particulieres neuves en Vendée
(Cumul janvier a octobre de chaque année)
15000

14006
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Source : Ministére de I'écologie, du développement durable et de I'énergie - Traitement: OESTV

En hausse de +4,9% en cumul sur les 10 premiers mois de 2015



Vendredi 4 décembre 2015
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